
 

                                             商品研究  

基本金属日报                                                           11/08 

 

 

吴坤金 

金属分析师 

wkj@wkqh.cn 

 

罗友  

金属分析师 

0755-23982263 

lzy@wkqh.cn 

 

侯亚鹏 

金属分析师 

010-59837833 

houlp@wkqh.cn 

五矿经易期货视点： 

铜：LME 库存减少 1200 吨达 174200 吨，注销仓单增加 5925 吨至 80025 吨，注销

仓单占比 45.9%。现货方面，国内上海地区现货升水 35 元/吨，盘面下滑后下游入市均

有改善，市场成交积极，以贸易商交投为主导。昨日洋山铜 premium 下降 3 美元/吨至

105 美元/吨，进口亏损至 1250 元/吨。废铜方面，昨日精废价差略微缩小至 1500 元/

吨。供应方面，据 SMM 调研，年底至明年国内铜冶炼厂检修计划较多，其中东北某电

解铜厂计划于 11 月检修，影响 50%的产量，此外，部分大型冶炼厂预计安排明年上半

年进行大修，随着检修的增多，明年国内精铜供应压力将大大减小。 

综合来看，美国中期选举结果符合预期，市场关注重点转向中美贸易协商情况，中

国地区现货出现企稳迹象，支撑铜价小幅收涨。展望后市，国内四季度供需略为宽松，

因废铜替代和精铜供应增长，且需求存在下滑压力。海外方面，年底智利数个冶炼厂面

临减产风险，供应压力较小。结合国内外看基本面较中性，如果国内炼厂检修能够落实，

则中期基本面向好，未来铜价相对乐观。操作建议：逢低做多。 

 

铝：美国中期选举结果出炉，民主党控制众议院，共和党控制参议院，对于国会控制力

的下降恐导致川普在对外贸易中更加激进。靴子落地后风险资产价格回升。产业方面，

伦铝回升至 1985 美元/吨，LME 库存增加 3975 吨。国内方面，电解铝价格仍在 14000

元/吨附近争夺，而完全成本亏损在 1200 元/吨，但 19 年 1 季度累库存预期导致市场

情绪仍悲观。氧化铝价格由于弹性生产开始，价格短期有支撑，但出口窗口的关闭以及

19Q1 产能的投产，使得氧化铝价格仍有压力。考虑到 19Q1 的消费淡季以及成本可能

下移，预计价格仍处于探底阶段。 
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LME 市场交易  

LME 交易行情 

金属 开盘 最高 最低 收盘 涨跌 

铜 6155 6219.5 6136.5 6153 -28.5 

锡 19045 19145 19015 19050 -75 

铅 1915 1945.5 1908 1927.5 -14.5 

锌 2489.5 2529 2445 2455 17 

铝 1955 1993.5 1952 1985 12 

镍 11830 11920 11625 11820 -270 

 

LME 最后收盘价 

金属品种 现价买卖 三月买卖  十五月买卖 二七月买卖  

铜 6171 6153 6149.5 6146.5 

锡  19086 19050 18830  

铅  1904.75 1927.5 1949  

锌 2502.5 2455 2386 2311 

铝 1971.25 1985 2060.75 2120.25 

镍 11743.5 11820 12099 12288 

 

LME 持仓信息 

交割期  铜 锡 铅 锌 铝 镍  

现货/10 月 17 日 32190 2854 13197 28179 47843 28131 

10 月 18 日/11 月 21 日 75894 3940 31730 50296 119895 52448 

11 月 23 日/12 月 19 日 67120 3913 29892 60465 139530 44223 

12 月 20 日/12 月 19 日 35391 2159 12143 19572 45786 19045 

3 月剩余天 2398 120 876 2268 3864 2051 

12 月 21 日/(15)[27]63 个月 96545 2958 25557 74502 319292 77911 

总计 309538 15944 113395 235282 676210 223809 

 

LME 成交量 

品种 

上午第

一节场

内交易 

第二节

场内 

交易 

混合 

交易 

下午第

一节场

内交易 

第二节 

场内 

交易 

混合 

交易 
办公室交易 

当天总成交 

（含调期、场外

交易量） 

铜 0 100 0 0 0 5095 106147 111342 

锡 0 140 0 0 0 87 4235 4462 

铅 780 126 0 0 0 2713 43335 46954 

锌 40 130 0 700 214 2700 125465 129249 

铝 500 170 0 50 1000 2819 242430 246969 

镍 0 10 0 0 0 4310 88601 92921 

 

LME 库存变化  

 金属 库存 增减 

铜 174200 -1200 

锡 3235 0 

铅 111975 -125 

锌 134300 -450 

铝 1053675 3975 



 

镍 217410 -276 

 

 

 

 

11 月 08 日 LME 评论：期锌跌至七周低点，因预期供应增加 

伦敦时间 11 月 7 日 17:00(北京时间 11 月 8 日 01:00),LME 三个月期锌收低 1.8%,报

每吨 2,455 美元,之前曾触及 2,445 美元,为 9 月 21 日以来最低。 

    德意志银行分析师 Nick snowdon 表示:“中国冶炼厂的利润率正在上升,预期年底前

产量将呈上升趋势。 

    “在上个季度左右的时间里,中囯的锌精矿库存大幅增加.随着加工费用的上升和价格回

稳,冶炼厂有明显动机提高产昰。” 

    锌价在 6-8 月期间下跌 26%,但已从 8 月低点 2,283 美元反弹。 

    中国是最大的锌生产国和消费国。 

    LME 锌库存继续下降,报 134,750 吨,接近 3 月份创下的 10 年低点 131,775 吨。 

    囯际铅锌研究组织(LZSG 称,今年前八个月全球锌市场供应短缺 29.2 万吨。 

    美囯民主党在中期选举中有所斩获后,美元走软;为金属价格提供一些支撑。选举结果让

投资人对进一步减税产生了怀疑。 

    综合 30 佘家机构预测中值结果显示,随着中美加征关税带来的冲击逐渐显现,以及囯内

经济下行压力加大导致需求趋弱的影响,中国 10 月出口和进口同比增速双双小幅回落;不过

出口抢订单现象仍存,加上人民币汇率贬值、欧美市场    四季度假期需求旺季效应的提

振,10 月出口仍得以保持两位数増速。 

    中国人民银行周三公布,10 月末外汇储备连续三个月下降至 3.053 万亿美元,为 2017 年

4 月以来最低,较上月下降 339 亿美元。今年 9 月末外汇储备为 3.087 万亿美元。 

    其他基本金属中,LME 三个月期铜收低 0.1%,报每吨 6,153 美元。 

    三个月期铝收高 1.7%,报每吨 1,984.50 美元。三个月期铅收高 1%,报每吨 1,927.50 美

元。 三个月期锡收盘持平,报每吨 19,050 美元。三个月期镍收高 0.4%,报每吨 11,820 美元。 
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