
rb：元/吨
现货主流

价
相比上一

日
折合盘面 1月基差 10月基差 上海-天津 广州-沈阳

天津 2650 0 2862 349 382 100 180
上海 2750 20 2835 322 355 13年10月最小13年10月最小

杭州 2860 10 2948 435 468 40 310
南京 2900 20 2990 477 510 13年10月最大13年10月最大

广州 3030 30 3030 517 550 100 500
沈阳 2850 0 3088 575 608

HC：元/吨 现货主流 相比上一 折合盘面 10月基差
天津 2910 10 3000 228
上海 2920 0 2920 148
杭州 3010 10 3010 238
南京 3080 0 3080 308
广州 3030 30 3030 258
沈阳 3130 0 3280 508

观望
市场焦点：（1）各商业银行出台房地产政策的细则，利率仍较高；

铁矿石：期货贴水过大
1.10月8日，进口矿港口现货价格稳定，国产矿价格较节前部分上涨20元/吨，远期平台报价高于掉期报价。普氏
62%指数，79.75美元/吨（-0.75）。
2.现货贸易价差：PB粉远期价格与港口现货价格贴水17.8（+3.4）元/吨。内外现货矿差为1.668（-0.202）元1%品
位/干吨。
3.海运费：10月8日，BCI指数下跌66，当前BCI指数预示后期的铁矿石到货量不大。
4.内外盘价差和结构：大商所1月贴水新交所掉期64（+17）元/吨。掉期2014Q升水2015Q1。
5.交割和仓单：1月的盘面仍贴水现货9.1%。
5.技术形态和策略：i1501 观望。

螺纹钢：期货与钢坯的价差过小
1.10月8日，螺纹钢节后社会库存华北华中增量较小，华南华东增量相对明显，山东钢厂的库存增量较明显，全国
市场价格上涨为主，成交尚可。
2.盈利和价差：华北市场4周原材料库存的现货生产盈利-28，1501盘面交割利润-100。螺纹现货与热卷的价差-260
（-10），螺纹现货与唐山钢坯价差282，主力螺纹期货与钢坯的价差为63，唐山普通方钢价格2450（0），期货与
钢坯的价差过小。华东与华北的价差100（+40），华南和东北的价差180（+30）。
3.仓单和结构：上期所仓单40226吨。
4.技术形态和策略：1501合约争夺2500一线，短期走势难辨。

热轧卷板：
1.10月8日，热卷节后社会库存较低，成交价格上涨为主，成交量尚可。
2.仓单和结构：天津地区现货价格报价升水期货148元/吨。
3.期货技术形态和策略：成交量和持仓量仍极低，观望。
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五矿视点

（1）房地产政策的盘面解读。焦点

所有数据为10月8日，或9月26日当周采集



价差 环比
-260 -10

63 -59

282 -40

652 0

元/吨 PB粉61.5% 麦克粉61% 纽曼粉62.5% 卡粉65% 混矿62% 承德精粉65%最低折合盘面 环比
日照港 620 614 630 734 619 619 11

天津港 630 620 641 734 635 635 11

连云港 620 614 630 734 620 620 10

青岛港 620 614 630 734 619 619 11

曹妃甸港 625 614 636 728 623 623 10

京唐港 625 614 728 629 11

柏庄站 695 665 0

美元/吨 汇率 交割成本(元/吨)环比 1月盘面盈利

79.59 6.1498 610 0 -63

78.5 6.1498 602 -55

77.83 6.1907 611 -21 -64

价差 环比

-1.668 -0.202

-17.838 3.476

0.088 -0.001

0.074 0.011

0.073 -0.006

万吨 当周库存 环比 同比

值 环比 螺纹 508.23 -6 -90

-28 22 热轧卷板 276.25 -4 -126

-100 -16 铁矿 11069 -301

社会资金

汇率市场

1501盘面盈利
注：9月26日数据

盘面解读

资金

（1）10月8日，进口矿港口现货价格稳定，国产矿价格较节前部分上涨20元/吨，远期平台报价高于掉
期报价。
（2）10月8日，螺纹钢节后社会库存华北华中增量较小，华南华东增量相对明显，山东钢厂的库存增
量较明显，全国市场价格上涨为主，成交尚可。
（3）10月8日，热卷节后社会库存较低，成交价格上涨为主，成交量尚可。

市场情绪

螺纹4周库存现货盈利

银行间资金

10月8日，美元兑人民币中间价6.1493（-0.0032），美元兑人民币即期汇率6.1389 （-
0.0150）；离岸：美元兑人民币即期汇率6.1436（-0.0082）。

10月8日，银行间月内资金拆借利率低位盘整，14天拆借利率2.9030%（+2.9BP），利率结
构维持正向结构。1年期基础贷款利率LPR为5.76%（0）。

10月8日，全国主要地区的银行承兑汇票贴现利率较上个交易日下跌0.1‰,报4.15-4.3‰/
月，环渤海最高。数据准确度有限，但趋势准确度较高。

10月8日，螺纹指数日线小幅增仓放量下跌，1501合约争夺2500一线，短期走势难辨。
10月8日，热卷指数日线增仓放量收阴线，仍不具备操作性，观望。
10月8日，铁矿石指数日线增仓放量下跌，i1501 观望。

主力合约-唐山钢坯Q235
螺纹HRB400 20mm-热轧卷板4.75mm（天津）

远期卡粉-PB粉（1%品位/干吨）$

PB远期-现货， ￥

港口外矿-内矿（1%品位/干吨）￥

PB块-PB粉（1%品位/干吨）$

天津螺纹HRB400 20mm-唐山钢坯Q235
天津螺纹HRB400 20mm-废钢6-8mm（天管采购）  

新交所1月

澳洲10月到港62%

PB粉-Yandi粉（1%品位/干吨）$

8月Platts62%均值
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