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五矿期货煤炭早评（06-26）神华大幅降价，郑煤或继续走弱 

研究员：刘彧涵  Tel 021-68403096 

行情回顾 

25 日焦炭冲高回落，开 1142 元/吨，最高 1152 元/吨，最低 1139 元/吨，收 1142 元/吨，

较昨日持平，持仓略减；焦煤小幅走强，开 806 元/吨，最高 817 元/吨，最低 806 元/吨，

收 812 元/吨，涨 6 元/吨，持仓上升。动力煤冲高后回落，开 495.0，最高 497.0，最低 494.2，

收 495.0，较上一交易日跌 0.2 元/吨，持仓增加。 

现货市场  

 25 日焦炭市场弱势不改，成交不佳，钢市依旧疲软，市场信心不足，部分焦企开始加大限

产力度，情绪悲观，而短期市场基本面难有改观，预计后市将延续弱势行情，六月份下旬较

难出现上涨。25 日准一级冶金焦天津港平仓含税 1150-1160（-+0），唐山到厂含税 1120-1150

（+0）；山西柳林 4#焦煤车板价 810-820（+0），澳洲硬焦煤 FOB112 美元（+0）。 

动力煤方面，秦港库存 25 日库存为 726 万吨（+0），锚地船舶数量 31 艘（+1），预到 9（+4），

货船比 23.4（-0.8），仍在 20 上方，供应压力不减。25 日六大电厂日耗 61.7 万吨（+0.2），

周环比降 11%，降幅扩大；电厂库存 1380.2 万吨（+11.2），周环比略增。6 月中旬全国日均

发电量 155 亿千瓦时（5 月中旬以来分别为 144、149、148、155），同比增长 8.6%（5 月中

旬以来分别增长 4.6%、6.5%、5.4%、8.6%），同比增幅扩大，需求转好微现。消息方面，昨

日神华宣布下调动力煤价格，其中 5800 和 5500 大卡降 20 元/吨，5200 大卡下调 15 元/吨，

5000 大卡以下降 10 元/吨。调价后 5500 大卡北方港口平仓价 528.8 元/吨，高于港口市价

15 元/吨左右。大幅调价或影响今日郑煤走势，空单续持，目标位下移 490。 

  

操作建议 

焦炭： 空单持有，1140 下方减平，1155 加空 

焦煤 : 空单持有，800 附近减平，820 加空 

动力煤：空单续持，目标位 490 下方 

 

 

 

 

另外关注焦炭焦煤套利机会，详情欢迎致电 
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